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I Mercado das rendas Vitalicias em Portugal

Conversao de € 100.000 numa renda vitalicia sobre uma
pessoa constante e paga 14 vezes por ano
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TM: PF 60/64
IR: 6%
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IR: 3%

TM: PERFOOC
IR: 0,5%
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Para as Seguradoras:

As baixas taxas de juro tém provocado

imparidades;

Aumento significativo da esperanca de vida;

Desalinhamento entre a longa duracéo das
responsabilidades e a curta duracdo dos

ativos financeiros disponiveis;

Elevado custo de capital em termos de

Solvéncia ll.

» As Rendas Vitalicias sdo um negécio
pouco interessante tanto para os clientes
como para as seguradoras;

» O mercado de Rendas Vitalicias vale 500
M€;

- E cada vez mais dificil obter 3 cotacées
para novos pensionistas.

~

/Para os Clientes:

» Apesar de serem garantidas para a
vida, oferecem baixos niveis de
rendimento;

* Normalmente ndo ponderam as
condi¢cdes de saude do cliente;

* Em caso de morte nao fica qualquer
valor remanescente;

» Nao oferecem protecéo contra a
inflacdo; Depois de contratadas nao

\tém qgualquer flexibilidade;

J
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Pensdes Flexiveis

m PROCESSO LEGAL

Inspirado na “freedom to drawdown” lancada em Inglaterra por no
Orcamento de 2015 por George Osborne e no baixo valor e
escassez das rendas vitalicias;

Na alterac&o de 2015 ao DL 12/2006, mas a ASF considerou que a
redacdo ndo permitia ainda o langamento das “Pensdes Flexiveis”;

Com a publicagéo do DL 127/2017, introduziu-se a verséo final: “se
0 beneficiario aceitar assumir o risco”, em alternativa as rendas
vitalicias, as contribuicbes das empresas podem ser pagos
diretamente pelos fundos de pensfes;

As Pensdes Flexiveis podem entrar em vigor apos a publicacdo da
Norma Regulamentar pela ASF (28 de dezembro de 2018) e da
alteracdo aos Regulamentos de Gestdo dos Fundos de Pensdes
Abertos Horizonte (entre 2 a 3 semanas).

[

= O Beneficiario pode decidir em qualquer momento receber a
pensdo sugerida ou qualquer outro valor (contribuicdes de
empresa dentro do limite regulamentar);

= Na vigéncia do Contrato, o beneficiario pode escolher:

= Alterar o valor da pensdo em pagamento desde que o recalculo
respeite o valor maximo;

= Alterar o perfil de investimento;
= Suspender temporariamente o pagamento da pensao;
= Converter o saldo remanescente numa renda vitalicia;

= Transferir o saldo remanescente para outro fundo de pensbdes
(entidade gestora);

= Nas Contribui¢8es Individuais, reembolsar o saldo remanescente.

i

ADEQUADAS

ol

= Para as Contribuicdes das Empresas € mantida a natureza vitalicia,
mas o limite regulamentar é colocado num valor muito mais alto do
gue o valor das rendas vitalicias;

= Liberdade total para designar beneficiarios, que recebe 100%
do saldo remanescente;

= Possibilidade de beneficiar da performance dos fundos de
pensdes, geridos numa perspetiva de longo prazo sem
constrangimentos de garantias de capital ou rendimento nem
requisitos de capital para efeitos de solvéncia;

= Para as Contribuicdes Individuais n&o existem quaisquer
limites regulatorios;

@ TRANSPARENTES
(/

= Acesso permanente, ao saldo da conta, projecdo de beneficios,
performance e carteira dos fundos;

= Anualmente, pelo menos a seguinte informacao:
= Saldo remanescente;

= NUmero de anos previstos para esgotar o valor da
conta, considerando o cenario expectavel e com rendimento
igual zero;

= Informacgdo financeira sobre os fundos de pensodes:
performance, evolugéo e perspetivas da politica de
investimentos e Relatério e Contas por fundo
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I Produtos — Fundos de Pensdes Abertos Horizonte
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i Exemplo de Pensdes Flexiveis

» Pagamento de 12/14 prestacdes por ano (constantes ou

o GE Ees dl eEeE atualizaveis), no dia 25 de cada més.

» Durante a vigéncia do Contrato, pode alterar a penséo ou o perfil
de investimento, suspender o pagamento ou transferir , sem
qualguer encargo.

Opcoes de Investimento O que é que se obtém?

Penséo Maxima (ASF)

Rendiment~o ot -0 @ ----- = Otimista (540€)
nesta opgao = 2.74% 1
501 — Cenario Central

@® CiclodeVida (O Escolha de Fundos
316
100%
75%
50%
25%

0% Renda Vitalicia Pens&o Flexivel

* Poupanca Acumulada 100.000€

Ly Pessimista (463€)

Pressupostos:

» 19 anos de Esperanca Vida

* 9.2% de probabilidade de
chegar aos 95 anos

14 pagamentos constantes

O Beneficiario pode escolher uma penséo de valor diferente:

Se reduzir para 400€ ao fim de 19 anos tem um saldo de 36,9 mil€;
Se aumentar para 600€ o capital esgota-se aos 81 anos e 10 meses
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I Decreto-Lei 127/2017, de 9 de outubro

| 6|

Preambulo

‘O presente decreto-lei confere maior flexibilidade nas condicbes em que as pensfes, nos planos de
contribuicéo definida, podem ser pagas diretamente pelo fundo de pensdes, até ao limite da sua capacidade
financeira, em alternativa a contratacdo de rendas vitalicias junto de empresas de seguros. Esta alteracdo
possibilita maior liberdade de escolha aos beneficiarios e permite-lhes decidir sobre o momento e a forma de

recebimento dos beneficios de pensoées,”

Artigo 8°

(...)
7- As pensdes referidas no numero anterior podem ser pagas diretamente pelo fundo de pensdes, nos

termos previstos em norma regulamentar da ASF, nos casos em que:

(...)
b) O pagamento de cada pensao seja assegurado, até ao limite da capacidade financeira da conta individual

do beneficiario, obtido o acordo prévia do mesmo.
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i Norma Regulamentar n°® 8/2018-R de 28 de dezembro

Pensdes resultantes de contribuicdes proprias

Opcdes durante a fase de pagamento da penséao, o beneficiario pode optar por:
» Alterar o valor da pensao;

» Suspender o pagamento da pensao durante o periodo por si determinado;

» Converter o saldo da conta individual numa renda mensal vitalicia;

» Transferir, sem encargos, o valor da conta individual para um fundo de pensodes aberto de adeséo individual;

Deveres de Informacao

+ Para além dos deveres de informacao previstos no DL 12/2006, a entidade gestora deve enviar anualmente ao

beneficiario pelo menos a seguinte informacao:
+ O valor remanescente da sua conta individual,
« O numero de anos previsiveis para o esgotamento do valor da conta individual, considerando o valor da
pensdo em pagamento, bem como as hipoteses de rendibilidade nula do fundo de pensdes.
Beneficiarios em caso de morte

+ Séao designados com livre escolha e recebem em capital o remanescente do valor da conta individual.
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Medidas de promocao a poupanca de longo prazo — OGE 2019

Tributacdo dos Rendimentos nas Prestac6es Regulares Artigo 21° do EBF e
e Isencéo do Imposto de Mais Valias Artigo 10 do CIRS

Artigo 21.°

[..]

a) De acordo com as regras aplicaveis acs rendimentos da categoria H de
IRS, incluindo as relativas a retengdes na fonte, quando a sua percecio
ocorra sob a forma de prestacdes regulares e periddicas ndo referidas
na alinea b);

h) De acordo com as regras aplicaveis aos rendimentos da categoria E de

IRS, incluindo as relativas a retengdes na fonte, em caso de reembolso
total ou parcial, incluindo os que sejam efetuados com natureza
prestacional, durante um periodo nao superior a dez anos, devendo,
fodavia, observa-se o seguinte:

1. L]
«Artigo 10.°

[-]

7 — Os ganhos previstos no n." 5 sdo igualmente excluidos de tributacéo,

desde que verificadas, cumulativamente, as seguintes condigbes:

a) O valor de realizagdo, deduzide da amortizagdo de eventual
empréstimo contraide para a aguisicdo do imovel e, se aplicavel, do
reinvestimento previsto na alinea a) do n.® 5 seja utilizado para a
aquisigdo de um contrato de seguro ou de uma adesdo individual a um
fundo de pensdes aberto, ou ainda para contribuicdo para o regime

publico de capitalizagéo;

b) 0 sujeito passivo ou o respetivo conjuge, na data da transmissio
do imdvel, se encontre, comprovadamente, em situagéo de reforma, ou
tenha, pelo menos 65 anos de idade;

c) A aquisicdo do contrato de seguro, a adesdo individual a um fundo
de pensdes aberto ou a contribuicio para o regime pablico de
capitalizacdo seja efetuada nos 6 meses posteriores contados da data de
realizagao;

d) Sendo o investimento realizade por aquisigdo de contrato de
segure ou da adesdo individual a um fundo de pensdes aberto, estes
visem, exclusivamente, proporcionar ao adquirente ou ao respetivo
conjuge, uma prestagao regular periddica, de montante maximo anual
igual a 7,5% do valor investido;

e) O sujeito passivo manifeste a intengdo de proceder ao
reinvestimento, ainda que parcial, mencionando o respetivo montante na
declaracéo de rendimentos respeitante ao ano da alienacao.

& — Nao havera lugar ao beneficio referidoc no namero anterior se o
reinvestimento nao for efetuado no prazo referido na alinea c), ou se, em
qualquer ano, o valor das prestagbes recebidas ultrapassarem o limite
fixado alinea d), sendo esse ganho objeto de tributagio no ano em que se
conclua o prazo para reinvestimento, ou que seja ultrapassado o referido
limite, respetivamente.

9 — Mo caso de reinvestimento parcial do valor de realizag3o e verificadas as
condigies estabelecidas nos n.°s 6 e 8, os beneficios a que se referem os
n.°s 5 e 7 respeitardo apenas a parte proporcional dos ganhos correspondente
ao valor reinvestido.
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I CONCLUSAO

Pensoes Flexiveis

Rendas Vitalicias
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